Panamax AG (“Gesellschaft”)

Bericht des Aufsichtsrats fiir das Geschiftsjahr 2015 gemifl § 171 Abs. 2 AktG

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionére,

der nachstehende Bericht des Aufsichtsrats informiert Sie iiber unsere Tétigkeit im Geschifts-
jahr 2015.

Im Riickblick auf das Geschiftsjahr 2015 berichtet der Aufsichtsrat {iber die Schwerpunkte
seiner Beratungs- und Uberwachungstitigkeit. Das Geschiftsjahr wurde mafBgeblich durch
den erfolgreichen Start der Wiederaufnahme der operativen Tétigkeit der Gesellschaft ge-
pragt. Aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 18. August 2015 ist der Ge-
schéftssitz der Gesellschaft von Heidelberg nach Frankfurt am Main verlegt worden.

Im Geschiéftsjahr 2015 beschiftigte die Gesellschaft einen Arbeitnehmer.
Besetzung des Aufsichtsrats

Im Geschiftsjahr 2015 gab es personelle Anderungen im Aufsichtsrat. Derzeit besteht der
Aufsichtsrat aus Herrn Matthias Schroeder als Vorsitzendem, Herrn Prof. Shuyu Zhang als
stellvertretender Vorsitzendem und Herrn Chuangyong Mi.

Die vorherigen Aufsichtsratsmitglieder Herr Man Chau (Michael) Choi und Herr Xingyu Jing
haben ihr Amt jeweils zum Ablauf der Hauptversammlung vom 24. Mirz 2015 niedergelegt.
Die Hauptversammlung vom 24. Mérz 2015 hat Herrn Matthias Schroeder und Herrn Prof.
Shuyu Zhang zu Mitgliedern des Aufsichtsrats gewéhlt. Der Aufsichtsrat wihlte am 21 April
2015 Herrn Matthias Schroeder zum Vorsitzenden und Herrn Prof. Shuyu Zhang zum stell-

vertretenden Vorsitzenden

Das ehemalige Aufsichtsratsmitglied Frau Sandra Vagliani legte mit Ablauf der Hauptver-
sammlung vom 24. Mérz 2015 ihr Amt nieder. Herr Chuanyong Mi wurde durch gerichtli-
chen Beschluss vom 17. April 2015 zum Mitglied des Aufsichtsrats bestellt und sodann von
der Hauptversammlung am 18. August 2015 zum weiteren Mitglied des Aufsichtsrats ge-
wihlt.

Besetzung des Vorstands

Der Vorstand der Gesellschaft besteht aus Herrn Xu Zhao, Vorstandsvorsitzender und Herrn
Zhenyu Zhao. Herr Xu Zhao ist seit dem 30. Juli 2015 einzelvertretungsberechtigt.



Zusammenarbeit zwischen Aufsichtsrat und Vorstand

Der Aufsichtsrat, als das Kontrollgremium der Gesellschaft, hat den Vorstand bei der Leitung
des Unternehmens auch im abgelaufenen Geschéftsjahr 2015 entsprechend der ihm nach Ge-
setz und Satzung obliegenden Aufgaben kontinuierlich beraten und iiberwacht. Dabei liel3 er
sich von den Grundsitzen verantwortungsbewusster und guter Unternehmensfiihrung leiten.
Der Vorstand ist seinen Informationspflichten nachgekommen und hat den Aufsichtsrat re-
gelmiBig, zeitnah und umfassend in schriftlicher und miindlicher Form {iber die fiir das Un-
ternehmen relevanten Vorkommnisse und MaBBnahmen unterrichtet. Die Mitglieder des Auf-
sichtsrats hatten stets ausreichend Gelegenheit, sich mit den vorgelegten Berichten und Be-
schlussvorschlédgen des Vorstands kritisch auseinandersetzen und eigene Anregungen einzu-
bringen.

Im Geschéftsjahr 2015 fanden 12 ordungsmifige Aufsichtsratssitzungen statt.

Sadmtliche Aufsichtsratsmitglieder haben — soweit die Dauer ihrer Mitgliedschaft dies zulésst
— an mindestens der Hilfte der Sitzungen teilgenommen.

Ausschiisse
Der Aufsichtsrat hat im Geschiftsjahr 2015 keine Ausschiisse gebildet.
Schwerpunkte der Aufsichtsratsarbeit

Die Schwerpunkte der Beratungen und Beschlussfassungen des Aufsichtsrats waren die lau-
fende Geschiftsentwicklung, die wirtschaftliche Lage, die Planung, die Strategie sowie die
Risikosituation der Gesellschaft.

Insbesondere waren die folgenden Themen Gegenstand eingehender Berichterstattung, Bera-
tung und soweit erforderlich, Beschlussfassung:

* Erwerb und teilweise Wiederverkauf einer auslédndischen Tochtergesellschaft
* Durchfiihrung der Kapitalerh6hung aus genehmigten Kapital im Juni 2015

e Start des operativen Geschifts

* Erfolgreiche Beteiligungserwerbe an in- und auslidndischen Gesellschaften.

Corporate Governance und Entsprechenserklirung

Die Umsetzung der Vorgabe des Deutschen Corporate Governance Kodex sowie die Weiter-
entwicklung der Corporate-Governance-Standards werden vom Aufsichtsrat fortlaufend beo-
bachtet und wurde insbesondere diskutiert in der Sitzung am 4. April 2016.

Gemeinsam mit dem Vorstand hat der Aufsichtsrat am 4. April 2016 eine Entsprechenserkli-
rung nach § 161 Abs. 1 AktG zu den Empfehlungen und Anregungen des Deutschen Corpora-
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te Governance Kodex abgegeben und auf der Webseite der Gesellschaft veroffentlicht, die
den Aktionédren dauerhaft zuginglich ist.

Priifung von Jahres- und Konzernabschluss

Die Hauptversammlung wihlte am 18. August 2015 die BDO AG Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft zum Abschlusspriifer fiir das Geschéftsjahr 2015. Der Abschlusspriifer hat den vom
Vorstand nach den Regeln des Handelsgesetzbuchs (HGB) aufgestellten Jahresabschluss fiir
das Geschiftsjahr 2015 und den Lagebericht der Gesellschaft gepriift. Der Abschlusspriifer
erteilte einen uneingeschrinkten Bestdtigungsvermerk.

Fiir das Geschiftsjahr 2015 wurde geméll § 312 AktG ein Bericht iiber die Beziehung der
Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen erstellt (,,Abhéngigkeitsbericht*). Die BDO AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft hat als Abschlusspriifer der Gesellschaft den Abhingigkeits-
bericht gepriift und einen uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk erteilt.

Der Aufsichtsrat setzte sich in seinen Sitzungen am 20 Mai 2016 eingehend mit dem Jahres-
abschluss der Gesellschaft, dem Lagebericht, dem Abhingigkeitsbericht fiir die Gesellschaft
sowie dem Priifungsbericht auseinander. Der Abschlusspriifer berichtete in der Sitzung und
stand fiir ergdnzende Auskiinfte zur Verfiigung.

Im Rahmen unserer eigenen Priifung des Jahresabschlusses, des Lageberichts sowie des Ab-
hingigkeitsberichts ergaben sich keine Einwénde. In unsere Sitzung am 20 Mai 2016 stimm-
ten wir deshalb dem Ergebnis der Priifung durch den Abschlusspriifer zu und billigten den
vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss. Damit ist der Jahresabschluss der Gesellschaft
festgestellt. Auch der Lagebericht und der Abhéngigkeitsbericht wurden durch den Aufsichts-
rat gebilligt.

Dank

Ich danke dem Vorstand im Namen des gesamten Aufsichtsrats fiir seinen Einsatz und die im
abgelaufenen Geschiftsjahr geleistete Arbeit.

Peking, 20.Mai 2016

Matthias Schroder

(Aufsichtsratsvorsitzender)
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